Od: TVN S.A.
Data przekazania: 19 grudnia 2011 r.

Temat: Podpisanie istotnej umowy - Grupa ITl i Grupa TVN zawieraja umowy z Grupa
Canal+ dotyczace strategicznego partnerstwa

Raport biezgcy numer: 117/2011
1. OGOLNE INFORMACJE O TRANSAKCJI

W nawigzaniu do raportéw biezgcych nr 107/2011 z dnia 27 pazdziernika 2011 r. i nr
109/2011 z dnia 2 listopada 2011 r., Zarzad TVN S.A. informuje, ze w dniu 18 grudnia 2011
r. TVN S.A. (TVN) wraz z ITl Media Group Limited (swoim podmiotem dominujgcym) (ITI)
zawaria istotne umowy ustanawiajgce strategiczne partnerstwo z Grupg Canal+ i potgczenie
dziatalnosci ITI Neovision sp. z 0.0. (Neovision) — operatora platformy "n" i Canal+ Cyfrowy
sp. 0.0. - operatora platformy "Cyfrat" (Cyfra+) (Transakcja). Celem Transakcji jest
pofgczenie dziatalnosci operacyjnej "n" i Cyfry+ w polskiej branzy ptatnej telewizji poprzez
utworzenie wspolnej platformy cyfrowej DTH "n/C+". Potgczona platforma DTH "n/C+" bedzie
dysponowata 2,5 milionowg bazg klientéw i bedzie mogta wykorzystac¢ efekt skali, synergii i
zwiekszonej wydajnosci.

W celu realizacji Transakcji w tej samej dacie zawarte zostaty nastepujgce istotne umowy:
(@) umowa wspodlnej dziatalnosci pomiedzy Groupe Canal+ S.A. (Grupa Canal+) i TVN

(Umowa Wspdlnej Dziatalnoéci), zawarta w celu potgczenia dziatalnosci Cyfry+ i "n" w
ten sposob, ze Grupa Canal+ uzyska skonsoliduje i uzyska kontrole nad potgczong
platforme "n/C+";

(b) umowa wspodlnikéw pomiedzy Grupg Canal+ i TVN (Roéwnolegta Umowa Wspolnikow),
regulujgca ich stosunki jako wspolnikow potgczonego podmiotu "n/C+";

(c) umowa sprzedazy udziatdéw dotyczgca N-Vision B.V. z siedzibg w Amsterdamie,
Holandia (N-Vision) zawarta pomiedzy IT| jako sprzedajacym, Grupg Canal+ jako
kupujacym i International Trading and Investment Holdings S.A. Luxembourg z
siedzibg w Luksemburgu (podmiot dominujgcy ITI) (ITI Holdings) jako gwarantem
zobowigzan ITI (Umowa Sprzedazy Udziatow);

(d) umowa dodatkowa pomiedzy ITI Holdings i TVN dotyczgca optat w przypadku, gdy nie
dojdzie do zamkniecia Transakcji (Umowa Dotyczgca Optat za Zerwanie);

(e) umowa dodatkowa pomiedzy ITlI Holdings i TVN dotyczaca ich wspotpracy przy
Transakcji (Umowa Dodatkowa); oraz

() umowa wspdlnikébw pomiedzy ITI i Grupg Canal+ regulujgca ich stosunki jako
wspolnikow w N-Vision.

2. UMOWA WSPOLNEJ DZIALALNOSCI POMIEDZY TVN | GRUPA CANAL+

Gtéwnym zobowigzaniem TVN w ramach Umowy Wspdlnej Dziatalnosci jest wniesienie
posrednio lub bezposrednio jej catego udziatu w "n", natomiast gtébwnym zobowigzaniem
Grupy Canal+ jest wniesienie posrednio lub bezposrednio jej catego udziatu w Cyfrze+ do
potgczonego podmiotu "n/C+", w ktérym TVN bedzie posiadat 32% udziatéw, Grupa Canal+
bedzie posiada¢ 51% udziatéw, a pozostate 17% kapitatu zaktadowego "n/C+" bedzie
kontrolowane przez UPC. Zgodnie z aktualnymi szacunkami Zarzadu TVN, warto$¢ 32%

udziatu TVN w "n/C+" jest réwna okoto 1.9 mid ziotych.



Zamkniecie Umowy Wspdlnej Dziatalnosci uzaleznione jest od ziszczenia sie nastepujacych
warunkéw zawieszajgcych:

(@) uzyskanie zgody wiasciwego organu antymonopolowego ha przeprowadzenie
transakcji bedgcych przedmiotem Umowy Wspdinej Dziatalnosci;

(b) wszystkie istotne pozwolenia posiadane przez Neovision i Cyfre+ pozostang w petni
obowigzujgce i wazne do daty zamkniecia;

(c) TVN uzyska opinie o godziwosci ceny (fairness opinion) wystawiong przez Deutsche
Bank w zwigzku ze spetnieniem przez Transakcje warunkéw okreslonych w umowach
(indentures) dotyczacych obligacji uprzywilejowanych opisanych w raporcie biezgcym
nr 58/2009 z dnia 19 listopada 2009 r. oraz obligacji uprzywilejowanych opisanych w
raporcie biezgcym nr 125/2010 (Obligacje TVN). TVN otrzymat opinie o godziwosci
ceny wystawiong przez Deutsche Bank w dniu 18 grudnia 2011 r. po podpisaniu
Umowy o Wspdlnej Dziatalnosci; oraz

(d) nie bedzie miatlo miejsca naruszenie ani postawienie w stan natychmiastowej
wymagalnosci jakichkolwiek kwot naleznych z tytutu Obligacji TVN, jak tez nie nastgpi
naruszenie oswiadczen TVN w odniesieniu do Obligacji TVN w okresie od daty
zawarcia Umowy Wspélnej Dziatalnosci do daty zamkniecia;

(e) ziszcza sie warunki zawieszajgce w ramach Umowy Sprzedazy Udziatéw.

Data ostateczna ziszczenia sie powyzszych warunkdéw zawieszajgcych przypada najpozniej
17 miesiecy po dacie zawarcia Umowy Wspdlnej Dziatalnosci, chyba Ze strony postanowig
inaczej.

Jezeli warunki zawieszajgce do potgczenia dziatalnosci platform ptatnej telewizji "n" i Cyfra+
zostang spetnione, ale TVN nie bedzie w stanie spetni¢ innych warunkéw zawieszajgcych do
ostatecznej daty ziszczenia sie warunkow i Umowa Wspdlnej Dziatalnosci ulegnie
rozwigzaniu, w takim przypadku TVN bedzie zobowigzana zaptaci¢ Grupie Canal+ optate za
zerwanie w wysokosci 75 min euro (338 min ztotych), o ile ta oplata nie zostanie uiszczona
przez ITI zgodnie z Umowg Sprzedazy Udziatdw. Uiszczenie optaty za zerwanie z tytutu
Umowy Wspdlnej Dziatalnosci bedzie stanowi¢ petne i ostateczne zaspokojenie wszystkich
roszczen i zadan jakiegokolwiek rodzaju wysuwanych przez Grupe Canal+ wobec TVN z
tytutu Umowy Wspdinej Dziatalnosci i Rownolegtej Umowy Wspdlnikow.

TVN kwalifikuje Umowe Wspdlnej Dziatalnosci jako umowe istotng ze wzgledu na jej
wartos¢, ktora przekracza 10% kapitatéw wtasnych TVN.

3.  ROWNOLEGLA UMOWA WSPOLNIKOW POMIEDZY GRUPA CANAL+ A TVN

Roéwnolegta Umowa Wspélnikow bedzie regulowaé stosunki pomiedzy TVN i Grupg Canal+
jako wspolnikami podmiotu "n/C+" do czasu wejscia w zycie nowej umowy wspolnikdw, ktora
zostanie zawarta z chwilg zamkniecia Umowy Wspélnej Dziatalnosci pomiedzy TVN, Grupg
Canal+ i UPC. Rownolegta Umowa Wspdlnikow zawiera postanowienia dotyczgce sktadu i
powotywania Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, wyjscia wspolnikow oraz sprawy zastrzezone,
ktérych realizacja bedzie wymaga¢ zgody TVN. Grupa Canal+ posiada dwie opcje kupna w
odniesieniu do pakietu 32% udziatbw posiadanych przez TVN w potgczonym podmiocie
"n/C+". Jezeli opcje te nie zostang wykonane, zaréwno TVN jak i UPC bedg mie¢ prawo do
ztozenia zadania, aby potgczony podmiot "n/C+" i wszyscy wspdlnicy podjeli dziatania
majgce na celu przeprowadzenie pierwszej oferty publicznej "n/C+".



4,  UMOWA SPRZEDAZY UDZIALOW POMIEDZY ITI MEDIA GROUP LIMITED JAKO
SPRZEDAJACYM, GRUPA CANAL+ JAKO KUPUJACYM ORAZ ITI HOLDINGS S.A.
LUXEMBOURG JAKO GWARANTEM

Zamkniecie transakcji przewidzianej w Umowie Sprzedazy Udziatéw zalezy od ziszczenia sie
nastepujgcych warunkow zawieszajgcych (ziszczenie tych warunkéw wymagane jest takze
dla zamkniecia Umowy Wspdlnej Dziatalnosci):

(@) uzyskania zgody wtasciwego organu antymonopolowego na sprzedaz pakietu 40%
udziatéw w N Vision na rzecz Grupy Canal+ zgodnie z Umowg Sprzedazy Udziatow;

(b) wszystkie istotne pozwolenia wymienione w Umowie Sprzedazy Udziatéw bedg w petni
obowigzujgce i wazne i w kazdym przypadku nie zaistniejq istotne negatywne zmiany
w postanowieniach i warunkach jakiegokolwiek istotnego pozwolenia w okresie do daty
zamkniecia Umowy Sprzedazy Udziatéw;

(c) nalezytego ziszczenia sie lub rezygnacji z warunkow zawieszajgcych w ramach
Umowy Wspolnej Dziatalnosci;

(d) nienaruszenia umowy pozyczki podpisanej w zwigzku z zawarciem Umowy Sprzedazy
Udziatow pomiedzy m.in. ITl i Grupg Canal+ ;oraz

(e) nie bedzie miato miejsca naruszenie ani postawienie w stan natychmiastowej
wymagalnosci jakiejkolwiek kwoty naleznej w odniesieniu do uprzywilejowanych
zabezpieczonych obligacji wyemitowanych przez PTH (ktéry jest spotkg zalezng w
100% kontrolowang przez N-Vision posiadajgcg pakiet 51% akcji w TVN) na podstawie
umowy (indenture) z dni al9 listopada 2010 r. lub Obligacji TVN w okresie do dnia
zamkniecia w ramach Umowy Sprzedazy Udziatdow wigcznie.

Uzgodniona wersja postanowien Umowy Sprzedazy Udziatéw dotyczgcych warunkéw
zawieszajgcych oraz optat za zerwanie stanowi zatgcznik do Umowy Wspdinej Dziatalnosci.

5. UMOWA DOTYCZACA OPLAT ZA ZERWANIE

ITI Holdings i TVN zawarty umowe dodatkowa dotyczacg optat za zerwanie ptatnych zgodnie
z Umowg Sprzedazy Udziatbw w przypadku, gdy nie dojdzie do zamkniecia Transakcji z
powodu nie podjecia przez ktérgkolwiek ze stron umowy dziatan w dobrej wierze majgcych
na celu spowodowanie ziszczenia sie warunkow zawieszajgcych do zamknigcia Transakc;ji.
Zgodnie z Umowg Dotyczgcg Optat za Zerwanie, jezeli nie dojdzie do zamkniecia Transakciji
z powodu nie podjecia przez Grupe Canal+ dziatah w dobrej wierze majgcych na celu
spowodowanie ziszczenia sie warunkéw zawieszajgcych, TVN przystugiwa¢ bedzie 50%
optaty za zerwanie pfatnej przez Grupe Canal+ na rzecz ITlI Holdings zgodnie z Umowag
Sprzedazy Udziatéw, tj. 25 min euro (113 min ztotych). Jezeli Transakcja nie zostanie
zamknieta wskutek nie podjecia dziatann w dobrej wierze przez ITI z powodow, za ktére TVN
ponosi odpowiedzialno$¢, TVN bedzie obowigzana zwrécic¢ ITI Holdings 25 min euro (113
min ztotych) co stanowi 50% optaty za zerwanie ptatnej w takim przypadku przez ITI na rzecz
Grupy Canal+ zgodnie z Umowg Sprzedazy Udziatow. Jezeli TVN uisci optate za zerwanie
zgodnie z Umowg Wspolnej Dziatalnosci, 1Tl Holdings bedzie obowigzana zwrocic TVN
petng kwote tej opfaty.

6. UMOWA DODATKOWA

TVN i ITI Holdings zawarty umowe dodatkowg w zwigzku z Umowg Wspdlnej Dziatalnosci
oraz Umowg Sprzedazy Udziatdw, na podstawie ktérej zobowigzaty sie, ze TVN bedzie
informowaé¢ ITI Holdings o dziataniach, ktére majg by¢ podjete na podstawie Umowy
Wspdlnej Dziatalnosci oraz konsultowac te z ITI Holdings.



Wszystkie kwoty wyrazone w euro zostaty przeliczone na ziote w oparciu o $redni kurs
wymiany NBP wynoszacy 4.5094 z dnia 16 grudnia 2011 r.

Podstawa prawna: art. 56 ust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, § 5 ust. 1 pkt. 3 Rozporzgadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim.
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