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TVN I CANAL+ UZGODNILY POLACZENIE PLATFORM SATELITARNYCH
Warszawa — 19 grudnia 2011 r.

Kluczowe Elementy Transakcji

» Potaczenie platform satelitarnych Grupy TVN (“TVN") i G rupy CANAL+ (“CANAL+")
doprowadzi do powstania wiod gcego operatora ptatnej telewizji satelitarnej w Pol  sce
(“Transakcja”)

» Po zamkni eciu Transakcji TVN stanie si e wilascicielem 32% udzialbw w pot aczonej
platformie (“n/C+") Markus Tellenbach, Prezes Zarz  adu Grupy TVN, zostat desygnowany
na stanowisko przysziego Prezesa n/C+, a Beata Mo nfika na stanowisko Vice Prezesa n/C+

» Partnerstwo zostanie wzmocnione przyszt g wspotprac g pomiedzy TVN i n/C+, dotycz aca
rozwoju, produkcji i eksploatacji tre  §ci medialnych

* CANAL+ zakupi od Grupy ITI 40% mniejszo $ciowy udziat w N-Vision, spétce ktora
posrednio posiada 51% udziat kontrolny w TVN, z uwzgl ednieniem opcji na przej ecie
kontroli poczynaj gc od trzeciego roku po zamkni  eciu Transakciji

» Zamkni ecie transakcji wymaga akceptacji przez organy regul acyjne - decyzja oczekiwana
w drugiej potowie roku 2012

Podsumowanie Transakcji

W dniu 18 grudnia Zarzad TVN podpisat ostateczng i w petni obowigzujgcg umowe z CANAL+
dotyczaca potgczenia platform telewizji satelitarnej “n” i CYFRA+, wskutek ktérego powstanie
wiodacy operator ptatnej telewizji segmentu “premium” w Polsce. W ramach transakcji TVN
wniesie swojg spotke zalezng ITI Neovision w zamian za 32% udzialtdw w n/C+. Jednocze$nie,
CANAL+ wniesie platforme CYFRA+ obejmujac 51% udziatow w n/C+. Po zamknieciu transakciji,
LGl Ventures (“UPC”), obecny partner CANAL+ z 25% udziatbw w CYFRA+, zostanie
mniejszosciowym udzialowcem n/C+ posiadajgcym 17% akcji. TVN, CANAL+, “n” i CYFRA+
podpisaly umowe udziatowcow, ktora zabezpiecza prawa TVN jako mniejszosciowego wiasciciela
n/C+ i zapewnia potencjalne opcje wyjscia z inwestycji 3 lub 4 lata po zamknieciu Transakciji.

Markus Tellenbach, Prezes Grupy TVN, powiedziat: “Dzieki potaczeniu platform satelitarnych
realizujemy swoj strategiczny cel konsolidacji polskiego rynku ptatnej telewizji ustanawiajgc
jednoczes$nie podstawe do przysztego wzrostu. Ten olbrzymi potencjat budowy wartosci wzmacnia
Grupe TVN oraz pozwala wraz z CANAL+ otworzy¢é nowy rozdziat dla naszych akcjonariuszy.
Razem z Beatg Monka, Prezes platformy CYFRA+ i przyszilg Vice-Prezes potgczonego operatora,
stworzymy $wiatowe] klasy kierownictwo zdolne do podjecia wyzwan, jakie stawia rosngca
konwergencja polskiego sektora medialnego.”
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Zgodnie z dzisiejszg zapowiedzig ITI, w celu gtebszego wzmocnienia strategicznego partnerstwa z
TVN, CANAL+ posrednio zainwestuje w TVN poprzez zakup od Grupy ITI za kwote ok. 230
milionébw Euro 40% udzialtbw w N-Vision, spotce kontrolowanej w 100% przez |ITI
i bedacej wtascicielem Polish Television Holdings (,PTH") — spotki-matki TVN posiadajacej 51% jej
akcji (po peinym rozwodnieniu). CANAL+ i ITI podpisaly umowe akcjonariuszy zapewniajgca
CANAL+ potencjalng $ciezke przejecia petnej kontroli nad N-Vision w 3 lub 4 roku po zamknieciu
Transakcji.

Deutsche Bank dziatat jako doradca finansowy TVN i zapewnit Zarzadowi TVN “fairness opinion” w
odniesieniu do warunkéw Transakcji. Transakcja nie powoduje wcze$niejszego wykupu obligacji
TVN i PTH, ani koniecznosci obowigzkowego wezwania do sprzedazy akcji TVN znajdujacych sie
w obrocie gietdowym.

Uzasadnienie Transakciji

Polski rynek telewizji satelitarnej jest podzielony i wysoce konkurencyjny w poréwnaniu do innych
rynkéw europejskich. Potaczenia platform CYFRA+ i “n” stanowi atrakcyjng mozliwos¢ konsolidacji
tego rynku i stworzenie wiodgcego operatora ptatnej telewizji segmentu “premium”, z bazg klientéw
na poziomie 2,5 miliona (#2 w Polsce). Polagczenie to dodatkowo pozwoli na wykorzystanie
istniejgcego partnerstwa “n” z Grupa TP do dystrybucji ustug ptatnej telewizji tresci TVN na wielu
platformach oraz poprzez ponad 2000 punktow sprzedazy na terenie kraju.

CYFRA+ i “n” stanowig dwie wysoce uzupetniajgce sie platformy, a w efekcie ich potaczenia oferta
produktowa bedzie siegaé¢ od pakietow podstawowych po najwyzszy pulap segmentu “premium”.
Dodatkowo, potgczenie platform wzmocni innowacyjno$é, dzieki ktérej klient otrzyma fascynujacy i
szeroki zakres tresci najwyzszej jako$ci przy wykorzystaniu najnowszych technologii.

Przyszta wspoipraca pomiedzy TVN i n/C+ w zakresie rozwoju i produkcji tresci wzmocni pozycje
TVN na rynku, na ktérym kluczowi konkurenci juz sg zintegrowani.

Budowa Warto $ci

Dzieki stworzeniu n/C+ oczekiwane jest osiagniecie poprzez wzrost przychodéw i optymalizacje
kosztow synergii na poziomie przekraczajgcym 250 min zt w trzecim roku dziatalnosci. W efekcie
EBITDA spéitki powinna przekroczyé ostroznie szacowany poziom 550 min zt w roku 2015,
obstugujgc na koniec tego roku ponad 3 min klientéw.

Po zamknieciu transakcji n/C+ rozpocznie dziatalno$¢ z solidng ptynnoscia i bilansem oraz bedzie
finansowata swoj rozwoj z wkasnych srodkow.

Na podstawie umowy akcjonariuszy n/C+ bedzie zobowigzana do wyptaty 75% zysku netto w
postaci dywidendy dla akcjonariuszy.

W wyniku zamkniecia Transakcji, spodziewanego w drugiej potowie roku 2012, Grupa TVN
rozpozna w swoim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym niegotowkowy zysk w wysokosci
ok. 700 mIn zt wynikajacy z réznicy pomiedzy skonsolidowang wartoscig ksiegowg netto “n”, a
wartoscig przejmowanych 32% udzialdw w n/C+, ktéra zostata oszacowana na poziomie ok. 1,9
mid zt.

Markus Tellenbach dodat: “Stworzenie platformy satelitarnej obstugujacej 2,5 min klientow, z
ktorych potowa korzysta z pakietow HD, oraz mozliwos¢ dalszego rozwoju oferty tresci dla
obecnych i przyszitych klientéw stanowi wyzwanie, ktore przyjmuje z przyjemnoscia. | jestem
przekonany, ze w perspektywie kilku lat dzieki poszerzonej ofercie tresci i zaawansowanej
technologicznie platformie jej dystrybucji osiggniemy dalszy wzrost przychodoéw i podniesiemy
rentownos¢ naszej dziatalnosci.”

@S %) mwo g oom Mg ol e G

log PR cne Qs atia.pl - ) - A
onet. onetooo CIEAMN onetsi onetlsiins 2UMI Osympatian @obn oo
2/5



*kk

Grupa TVN jest wiodacg prywatng grupa medialng w Polsce. Nadaje dziesie¢ kanalow
telewizyjnych.
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TVN, gtéwny kanat telewizyjny Grupy, jest na polskim rynku uznawany za czotowy
program telewizyjny, oferujacy wysokiej jakosci programy rozrywkowe oraz rzetelne
i niezalezne audycje informacyjne. TVN dociera do 91% gospodarstw domowych w
Polsce.

TVN7 to kanal telewizyjny o profilu filmowo-serialowym, uzupetniajacy oferte
programowa TVN. Kanat dociera do 64% gospodarstw domowych w Polsce.

TVN24 jest pierwszym polskim 24-godzinnym informacyjno-publicystycznym kanatem
telewizyjnym docierajgcym do 58% gospodarstw domowych w Polsce.

TVN CNBC jest kanatem informacyjnym o tematyce biznesowej, przygotowywanym we
wspoétpracy z CNBC Europe. Kanal dociera do 35% gospodarstw domowych
w Polsce.

TVN Meteo to pierwszy polski kanat telewizyjny o pogodzie, docierajacy do 55%
gospodarstw domowych w Polsce.

TVN Turbo jest pierwszym polskim kanatem tematycznym adresowanym do mezczyzn i
zarazem pierwszym poswieconym gtdbwnie motoryzacji. Kanat dociera do 56%
gospodarstw domowych.

TVN Style jest kanalem telewizyjnym poswieconym urodzie, stylom zycia, modzie oraz
zdrowiu adresowanym do kobiet. Dociera do 56% gospodarstw domowych.

ITVN jest kanatem telewizyjnym skierowanym do widowni pochodzenia polskiego
zamieszkalej za granica, dostepnym w Europie, Ameryce Pdétnocnej i w Australii.

Telezakupy Mango to jedyny w Polsce calodobowy kanat telesprzedazowy,
docierajacy do 58% gospodarstw domowych.

NTL jest lokalnym kanatem telewizyjnym adresowanym do mieszkancow Radomska i

nﬂ okolic.
s Do Grupy TVN nalezy réwniez TVN News & Services Agency , najbardzie]
wszechstronnie dziatajgca agencja mediowa w Europie Srodkowej i Wschodniej, ktéra
jako jedyna w regionie oferuje petng kompleksowo$¢ ustug.
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Grupa TVN jest tez wiascicielem Onetu, ktory jest najwiekszym i
najczesciej odwiedzanym medium internetowym w Polsce. Onetu jest liderem
pod wzgledem liczby uzytkownikow w gtownych kategoriach tematycznych:
biznes, finanse, prawo; informacje, publicystyka, media; sport; turystyka.

Sukces w swoich kategoriach odnosza rowniez:

onet.blog

Csympatia

sumi

OnetBlog - najwieksza blogosfera w polskiej sieci.

Sympatia.pl — najpopularniejszy w Polsce serwis towarzysko-randkowy.

Zumi - nowe, niespotykane wczesniej na polskim rynku narzedzie, tgczace
cechy serwisdbw mapowych, nawigacyjnych i ogtoszeniowych.

vod.onet.pl to najnowszy wspdlny projekt Onetu, TVN i WarnerBros. Internetowy
serwis  ,wideo na zyczenie” umozliwia ogladanie za pomoca przegladarki
internetowej polskich i zagranicznych seriali, programéw telewizyjnych oraz
petnometrazowych filmoéw fabularnych.

plejada.pl - multimedialny serwis internetowy poswiecony informacjom ze
Swiata show-biznesu. Plejada.pl jest pierwszym na polskim rynku projektem,
dostepnym od razu na trzech platformach - w internecie, w telefonach
komoérkowych (wersja lajt) oraz na platformie ,n”.

Do Grupy TVN nalezy rowniez:
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tvn24.pl - pierwszy w Polsce wortal informacyjny, ktéry tgczy w sobie tekst,
dzwiek i obraz. Znajduja sie w nim rozbudowane relacje wideo
z najwazniejszych wydarzeh w Polsce i na $Swiecie. Serwis umozliwia réwniez
odptatny odbior kanatu TVN24 oraz dostep do informacji i materiatow, ktérych
nie byto na antenie.

tvnwarszawa.pl - projekt medialny poswiecony Warszawie i jej mieszkancom.
TVN Warszawa koncentrujgc sie na zyciu stolicy, oferuje wysokiej jakosci tresci
0 charakterze informacyjnym i rozrywkowym. Dostepny jest pod adresami:
www.tvnwarszawa.pl oraz www.tvn.pl.
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Grupa TVN jest te z wiascicielem platformy ,n”.

Platforma ,n” zostala uruchomiona 12 pazdziernika 2006
roku. Jest to pierwsza w Polsce i pierwsza w Europie srodkowo
- wschodniej platforma satelitarna, ktéra umozliwia
jednoczesny odbior programéw w technologii HD, nagrywanie
wybranych pozycji programowych (PVR) oraz zapewnia dostep
do biblioteki filmoéw i programéw na zyczenie (VOD). Jako
pierwsza platforma w Polsce uruchomita regularng ustuge 3D —
nShow3D, gwarantujgca ,trzeci wymiar rozrywki”.

Oferta programowa platformy ,n” to najwieksza sposrod
platform cyfrowych w Polsce oferta az trzydziestu czterech kanatdbw HD: nPremium HD,
nPremium2 HD, nPremium3 HD, nPremium4 HD, TVN HD, TVN HD+1, TVN TURBO HD, TVN
STYLE HD, TVN 7 HD, TVP HD, TVP1 HD, Polsat HD, HBO HD, HBO2 HD, HBO ComedyHD,
FOX HD, AXN HD, MGM HD, FILMBOX HD, DISCOVERY HD, nSPORT HD, EUROSPORT HD,
EUROSPORT2 HD, MTV HD, ANIMAL PLANETHD oraz NAT GEO WILD HD, National
Geographic Channel HD, BBC HD, FOX life HD, BBC Knowledge HD, Cinemax HD, Cinemax 2
HD, Romance TV Polska HD.

Platforma ,n” jest zdecydowanym liderem w zakresie najnowszych technologii telewizyjnych
dostepnych na polskim rynku. Obok bogatej oferty programowej, platforma n to takze innowacyjne
ustugi takie jak m.in.: dekoder wyposazony w dysk o pojemnosci 1 TB, czy najnowoczesniejsze
EPG umozliwiajgce proste korzystanie z wielu jego unikalnych funkcji.

Na sie¢ dystrybucji platformy ,n” skladaja sie punkty sprzedazy bezposredniej w catej Polsce,
sprzedaz za posrednictwem Internetu oraz nowoczesne Telefoniczne Centrum Abonenta i
Internetowe  Centrum Abonenta, Kkorzystajgce =z najnowszego oprogramowania oraz
zaawansowanych rozwigzan technologicznych.

Akcje TVN S.A. zadebiutowaly na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych 7 grudnia 2004
r. i wchodza w sktad indeksu WIG 20 oraz WIG Media.
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W celu uzyskania dalszych informacji prosze kontaktowa¢ sie z:

Tomasz Pozniak Karol Smolag
Dyrektor Investor Relations Dyrektor Dziatu Relacji Zewnetrznych
Rzecznik prasowy
Tel. (+48 22) 856 66 14 Tel. (+48 22) 856 66 88
Tel. kom.: (+48) 516 444 316 Tel. Kom. (+48) 516 444 388
e-mail: t.pozniak@tvn.pl e-mail : k.smolag@tvn.pl
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